ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh kebijakan dividen terhadap
volatilitas harga saham dengan ukuran perusahaan sebagai variabel moderasi pada
perusahaan sektor keuangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2020-
2024. Penelitian ini menggunakan metode penelitian kuantitatif dengan
menggunakan sampel penelitian 24 perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia periode 2020-2024. Teknik pengambilan sampel yang digunakan yaitu
purposive sampling yang merupakan teknik sampel berdasarkan kriteria tertentu.
Penelitian ini menggunakan jenis data sekunder dengan metode analisis regresi data
panel yang dengan pendekatan Moderated Regression Analysis (MRA). Hasil
penelitian menunjukkan bahwa kebijakan dividen berpengaruh negatif signifikan
terhadap volatilitas harga saham yang sesuai dengan signalling theory dimana
semakin tinggi kebijakan dividen yang diterapkan perusahaan, semakin rendah
volatilitas harga saham. Temuan ini mengindikasikan bahwa kebijakan dividen
berperan sebagai sinyal positif bagi investor dalam mengurangi ketidakpastian
pasar. Selain itu ukuran perusahaan terbukti mampu memoderasi pengaruh
kebijakan dividen terhadap volatilitas harga saham, yang menunjukkan bahwa
perusahaan dengan ukuran yang lebih besar cenderung memiliki stabilitas harga
saham yang lebih tinggi ketika menerapkan kebijakan dividen.
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