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RINGKESAN 

Panalungtikan ieu dilatarbelakangi ku turunna nilai perusahaan dina 
subsektor perbankan anu kadaptar di Bursa Efek Indonesia (BEI) dina 
période 2010–2024, sanajan sacara rata-rata masih aya di luhur hiji 
(overvalued). Kaayaan ieu nunjukkeun aya panurunan kapercayaan investor 
kana kamampuh perbankan dina nyiptakeun nilai perusahaan sacara 
berkelanjutan. Di sisi séjén, profitabilitas anu diukur ku Return on Assets 
(ROA) ogé nunjukkeun tren fluktuatif kalayan kacenderungan nurun, 
utamana dina période krisis sapertos pandemi COVID-19. Hal ieu 
ngagambarkeun yén kinerja perbankan dipangaruhan ku rupa-rupa faktor, 
boh eksternal boh internal. Panalungtikan ieu miboga tujuan pikeun 
nganalisis pangaruh inflasi, efisiensi operasional, risiko kredit, jeung 
kecukupan modal kana profitabilitas, sarta implikasi-na kana nilai 
perusahaan kalayan ukuran bank salaku variabel moderasi. Panalungtikan 
ieu ngagunakeun pendekatan kuantitatif kalayan métode deskriptif jeung 
verifikatif. Data anu digunakeun nyaéta data sékundér anu asalna tina 
laporan kauangan perusahaan subsektor perbankan anu kadaptar di BEI 
dina période 2010–2024 kalayan téknik purposive sampling. Variabel 
independen ngawengku inflasi, efisiensi operasional (BOPO), risiko kredit 
(NPL), jeung kecukupan modal (CAR). Profitabilitas (ROA) digunakeun 
salaku variabel dependen, sedengkeun nilai perusahaan diukur ku Price to 
Book Value (PBV). Ukuran bank digunakeun salaku variabel moderasi. 
Analisis data dilaksanakeun ngagunakeun regresi data panel, dilengkepan 
ku uji asumsi klasik, uji kelayakan modél, sarta uji hipotesis sacara simultan 
jeung parsial. Panalungtikan ieu ogé ngagunakeun variabel dummy pikeun 
ngabédakeun période COVID-19 jeung non-COVID-19. Hasil panalungtikan 
nunjukkeun yén sacara simultan inflasi, efisiensi operasional, risiko kredit, 
jeung kecukupan modal miboga pangaruh signifikan kana profitabilitas. 
Sacara parsial, inflasi miboga pangaruh positif kana profitabilitas. Efisiensi 
operasional jeung risiko kredit miboga pangaruh négatif kana profitabilitas, 
sedengkeun kecukupan modal miboga pangaruh positif. Salajengna, 
profitabilitas miboga pangaruh positif jeung signifikan kana nilai perusahaan. 
Ukuran bank kabuktian mampuh memoderasi hubungan antara profitabilitas 
jeung nilai perusahaan, dimana bank anu ukuranana leuwih gedé condong 
nguatkeun pangaruh éta. Kasimpulan tina panalungtikan ieu nunjukkeun yén 
profitabilitas perbankan dipangaruhan ku faktor makroekonomi jeung faktor 
internal perusahaan, sarta miboga peran penting dina ningkatkeun nilai 
perusahaan. Efisiensi operasional, risiko kredit, kecukupan modal, jeung 
ukuran bank jadi faktor strategis anu kudu diperhatikeun dina ningkatkeun 
kinerja jeung nilai perusahaan. 

Kecap Konci: profitabilitas, nilai perusahaan, inflasi, efisiensi operasional, 
risiko kredit, kecukupan modal, ukuran bank, regresi data panel 
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ABSTRAK 

Penelitian ini dilatarbelakangi oleh penurunan nilai perusahaan pada 
subsektor perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 
2010–2024, meskipun secara rata-rata masih berada di atas satu 
(overvalued). Kondisi ini menunjukkan adanya penurunan kepercayaan 
investor terhadap kemampuan perbankan dalam menciptakan nilai 
perusahaan secara berkelanjutan. Di sisi lain, profitabilitas yang diukur 
dengan Return on assets (ROA) juga menunjukkan tren fluktuatif dengan 
kecenderungan menurun, terutama pada periode krisis seperti pandemi 
COVID-19. Hal ini mengindikasikan bahwa kinerja perbankan dipengaruhi 
oleh berbagai faktor, baik eksternal maupun internal. Penelitian ini bertujuan 
untuk menganalisis pengaruh inflasi, efisiensi operasional, risiko kredit, dan 
kecukupan modal terhadap profitabilitas, serta implikasinya terhadap nilai 
perusahaan dengan ukuran bank sebagai variabel moderasi. Penelitian ini 
menggunakan pendekatan kuantitatif dengan metode deskriptif dan 
verifikatif. Data yang digunakan adalah data sekunder berupa laporan 
keuangan perusahaan subsektor perbankan yang terdaftar di BEI periode 
2010–2024 dengan teknik purposive sampling. Variabel independen meliputi 
inflasi, efisiensi operasional (BOPO), risiko kredit (NPL), dan kecukupan 
modal (CAR). Profitabilitas (ROA) digunakan sebagai variabel dependen, 
sedangkan nilai perusahaan diukur dengan Price to Book Value (PBV). 
Ukuran bank digunakan sebagai variabel moderasi. Analisis data dilakukan 
menggunakan regresi data panel, disertai uji asumsi klasik, uji kelayakan 
model, serta uji hipotesis secara simultan dan parsial. Penelitian ini juga 
menggunakan variabel dummy untuk membedakan periode COVID-19 dan 
non-COVID-19. Hasil penelitian menunjukkan bahwa secara simultan inflasi, 
efisiensi operasional, risiko kredit, dan kecukupan modal berpengaruh 
signifikan terhadap profitabilitas. Secara parsial, inflasi memiliki pengaruh 
positif terhadap profitabilitas. Efisiensi operasional dan risiko kredit 
berpengaruh negatif terhadap profitabilitas, sedangkan kecukupan modal 
berpengaruh positif. Selanjutnya, profitabilitas berpengaruh positif dan 
signifikan terhadap nilai perusahaan. Ukuran bank terbukti memoderasi 
hubungan antara profitabilitas dan nilai perusahaan, dimana bank dengan 
ukuran lebih besar cenderung memperkuat pengaruh tersebut. Kesimpulan 
penelitian ini menunjukkan bahwa profitabilitas perbankan dipengaruhi oleh 
faktor makroekonomi dan faktor internal perusahaan, serta berperan penting 
dalam meningkatkan nilai perusahaan. Efisiensi operasional, risiko kredit, 
kecukupan modal, dan ukuran bank menjadi faktor strategis yang perlu 
diperhatikan dalam meningkatkan kinerja dan nilai perusahaan. 

Kata kunci: profitabilitas, nilai perusahaan, inflasi, efisiensi operasional, 
risiko kredit, kecukupan modal, ukuran bank, regresi data panel 
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ABSTRACT 

This study is motivated by the declining trend of firm value in the banking 
subsector listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX) during the period 
2010–2024, despite the average value remaining above one (overvalued). 
This condition indicates a decrease in investor confidence in the banking 
sector’s ability to sustainably create firm value. On the other hand, 
profitability, measured by Return on assets (ROA), shows a fluctuating trend 
with a tendency to decline, particularly during crisis periods such as the 
COVID-19 pandemic. This suggests that banking performance is influenced 
by both external and internal factors. Therefore, this study aims to analyze 
the effect of inflation, operational efficiency, credit risk, and capital adequacy 
on profitability, as well as its implications for firm value, with bank size as a 
moderating variable. This study employs a quantitative approach using 
descriptive and verificative methods. The data used are secondary data 
derived from financial statements of banking subsector companies listed on 
the IDX for the period 2010–2024, selected through purposive sampling. The 
independent variables include inflation, operational efficiency measured by 
BOPO, credit risk measured by Non-Performing Loans (NPL), and capital 
adequacy measured by Capital adequacy ratio (CAR). Profitability, measured 
by ROA, serves as the dependent variable, while firm value is measured 
using Price to Book Value (PBV). Bank size is incorporated as a moderating 
variable. Data analysis is conducted using panel data regression, 
complemented by model selection tests, classical assumption tests, 
goodness-of-fit tests, and hypothesis testing both simultaneously and 
partially. This study also incorporates a dummy variable to distinguish 
between the COVID-19 and non-COVID-19 periods. The results indicate that 
inflation, operational efficiency, credit risk, and capital adequacy 
simultaneously have a significant effect on profitability. Partially, inflation 
exhibits a positive effect on profitability. Operational efficiency and credit risk 
have a negative effect on profitability, while capital adequacy has a positive 
effect. Furthermore, profitability has a positive and significant effect on firm 
value, indicating that improved financial performance enhances investor 
confidence and market valuation. In addition, bank size is proven to moderate 
the relationship between profitability and firm value, where larger banks tend 
to strengthen this relationship. In conclusion, banking profitability is 
influenced by both macroeconomic and firm-specific factors and plays a 
crucial role in enhancing firm value. Operational efficiency, credit risk 
management, capital adequacy, and bank size are strategic factors that need 
to be considered in improving performance and firm value. This study is 
expected to contribute to the development of financial management theory 
and serve as a reference for practitioners and investors in decision-making. 

Keywords: profitability, firm value, inflation, operational efficiency, credit risk, 
capital adequacy, bank size, panel data regression 
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PENDAHULUAN 

 Perkembangan sistem keuangan, khususnya pasar modal dan perbankan, 
memiliki peran strategis dalam mendorong pertumbuhan ekonomi suatu 
negara. Pasar modal berfungsi sebagai sarana alokasi dana sekaligus 
mencerminkan persepsi investor terhadap kondisi perekonomian (Siregar, 
dkk, 2022:1435). Di Indonesia, pasar modal masih dikategorikan sebagai 
pasar berkembang yang memiliki potensi besar, namun juga dihadapkan 
pada berbagai tantangan, seperti volatilitas indeks saham dan dinamika 
kondisi ekonomi makro (Putri, Mandayanti 2021:10.907). 

Pasar modal menjadi leading indicator atas persepsi investor 
terhadap situasi-situasi tersebut, karena jika persepsi terhadap 
perekonomian buruk, hal ini akan tercermin pada pergerakan Indeks Harga 
Saham Gabungan (IHSG) di Bursa Efek Indonesia (BEI) (idx.co.id). 
Berdasarkan fact sheet Indeks Harga Saham Gabungan yang di kutip dari 
website idx.com diketahui bahwa perkembangan kinerja Indeks Harga 
Saham Gabungan (IHSG) periode 2011 hingga 2024 mengalami fluktuasi 
dengan kecenderungan naik namun memiliki volatilitas tinggi, seiring dengan 
perubahan kondisi ekonomi nasional maupun internasional serta kondisi 
politik dan keamanan. Sehingga diperlukan pasar modal yang tangguh, 
karena perekonomian akan sulit berkembang tanpa pasar modal yang 
Tangguh dan terorganisir dengan baik (Susilawati, Nurulrahmatiah, 
2021:70). 

Sektor keuangan merupakan salah satu sektor dengan kontribusi 
terbesar terhadap pergerakan Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG), 
dengan subsektor perbankan sebagai kontributor utama karena besarnya 
kapitalisasi pasar. Meskipun demikian, secara empiris nilai perusahaan 
subsektor perbankan yang tercermin melalui Price to Book Value (PBV) 
menunjukkan kecenderungan menurun selama periode 2010–2024, 
meskipun rata-rata berada di atas satu. Kondisi ini mengindikasikan adanya 
pelemahan kepercayaan pasar terhadap kemampuan perbankan dalam 
menciptakan nilai perusahaan secara berkelanjutan. 

Berdasarkan data yang di ambil dari fact book idx diketahui bahwa 
pada tahun 2010 s.d 2024 sub sektor securities company menjadi sub sektor 
dengan rata-rata nilai perusahaan yang tertinggi, sedangkan rata-rata nilai 
perusahaan terendah berada pada subsektor perbankan. Berikut ini disajikan 
rata -rata nilai perusahaan subsektor perbankan yang di ukur menggunakan 
price to book value. 
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     Sumber: Tradingview.com, data diolah 2025          

 
Gambar 1. 1                                                                                                     

Rata-Rata Nilai Perusahaan Subsektor Perbankan Periode 2010-2024 

 
Gambar 1.1 menunjukan bahwa rata-rata nilai perusahaan pada 

subsektor perbankan berada di atas 1. Hal ini menindikasikan terjadinya 
overvalued yang mencerminkan ekspektasi pasar yang berlebihan terhadap 
kinerja bank. Namun demikian rata – rata nilai perusahaan pada sektor ini 
pun cenderung mengalami penurunan selama 15 tahun terakhir yang 
mencerminkan terjadinya penurunan kepercayaan pasar terhadap 
kemampuan bank untuk menghasilkan keuntungan.  Nilai perusahaan 
merupakan tolak ukur prestasi perusahaan atau kinerja perusahaan. Pasar 
tidak hanya akan mempercayai kinerja perusahaan saat ini tapi juga pada 
prospek perusahaan di masa yang akan datang. Peningkatan nilai 
perusahaan dapat dilihat melalui peningkatan harga saham yang 
mencerminkan peningkatan kemakmuran pemegang saham. Hal in menjadi 
alasan pemilihan nilai perusahaan sebagai salah satu varbel yang akan 
diteliti.  

 Penurunan nilai perusahaan sendiri dapat terkait dengan 
melemahnya kinerja keuangan, diantara nya profitabilitas. Semakin bagus 
profitabilitas yang tercantum pada laporan laba rugi perusahaan maka 
semakin bagus pula nilai perusahaan tersebut (Toni dan Silvia 2021: 78). 
Alasan memilijh profitabilitas sebagai variabel yang diteliti adalah karena 
profitabilitas merupakan indikator penting yang digunakan untuk menentukan 
kemampuan perusahaan dalam menciptakan keuntungan. Perusahaan 
perbankan yang memiliki profitabilitas tinggi dapat meningkatkan nilai 
perusahaan, yang dapat menarik minat investor. Selain itu Profitabilitas bank 
merupakan hal yan penting sebagai kemampuan dasar untuk meningkatkan 
pertumbuhan ekonomi serta bertahan dari guncangan ekonomi, karena 
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profitabilitas sektor perbankan memberikan kontribusi dalam perekonomian 
dan stabilitas sistem keuangan. 

 Seperti yang disebutkan pada paragraf sebelumnya perbankan 
berperan sebagai penyedia intsrumen keuangan yang menyalurkan dana 
pada perusahaan yang berpotensi untuk berkembang, maka sudah 
selayaknya bank memiliki profitabilitas yang stabil, sehingga mampu 
menyisihkan laba ditahan sebagai sumber ekuitasnya. Karena ekuitas 
menjadi penyangga antara kerugian dan kebangkrutan ketika terjadi krisis 
keuangan (Growe yang dikutip oleh Al Homaidi, dkk, 2018:5). Oleh karena 
itu sistem perbankan yang berfungsi dan berkembang dengan baik 
memainkan peran penting dalam mendorong pertumbuhan ekonomi (Toumi, 
2019:117). Dengan demikian penting rasanya untuk memahami faktor-faktor 
apa saja yang mempengaruhi profitabilitas bank. 

Di Indonesia, perbankan memiliki peran yang dominan dalam 
pembangunan ekonomi, karena kebutuhan investasi tidak dapat dipenuhi 
oleh ketersediaan tabungan dalam negeri dan juga tidak dapat ditutupi oleh 
anggaran pemerintah. Secara garis besar bank berperan dalam menjalankan 
fungsi transmisi, menghimpun dan menyalurkan dana masyarakat (Fariska, 
dkk, 2022:28). Selain itu bank juga berfungsi melanjutkan pertumbuhan 
ekonomi dengan menyediakan instrumen untuk mendiversifikasikan risiko 
dan meningkatkan likuiditas (Coccorese dan Girardone, 2021:2). Bank 
sebagai bagian dari lembaga keuangan mengalokasikan dana pada 
perusahaan-perusahaan yang berpotensi untuk berkembang, sebagai 
antisipasi terhambatnya pertumbuhan ekonomi akibat kesulitan ekonomi 
(wurgler, yang dikutip oleh Fariska, dkk,2020:28). Karena, pertumbuhan 
ekonomi yang terhambat dapat mempengaruhi efisiensi intermediasi 
keuangan (Masood yang dikutip oleh Gupta dan Mahakud, 2020:3). Selain 
itu ketidakstabilan pertumbuhan ekonomi juga dapat mengakibatkan 
terjadinya penurunan profitabilitas. Sedangkan teori keuangan modern selalu 
mengidentifikasikan profitabilitas sebagai salah satu indikator fundamental 
untuk kelangsungan hidup suatu perusahaan. 
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      Sumber, Laporan keuangan, data diolah peneliti, 2025 

 
Gambar 1.2                                                                                                    

Rata-rata profitabilitas bank yang terdaftar di BEI Periode 2010 - 2024 

Gambar 1.2 menunjukkan bahwa rata-rata profitabilitas perbankan 
yang diukur dengan ROA mengalami fluktuasi dengan kecenderungan 
menurun selama periode 2010–2024. ROA relatif tinggi pada awal periode 
(2010–2012), kemudian mengalami penurunan bertahap hingga mencapai 
titik terendah pada tahun 2020, yang berkaitan dengan tekanan ekonomi 
yang signifikan. Setelah itu, ROA menunjukkan pemulihan pada periode 
2021–2022, namun belum kembali ke tingkat awal periode pengamatan. 
Kondisi ini mengindikasikan bahwa profitabilitas perbankan masih 
menghadapi tantangan struktural dan siklikal, sehingga penting untuk 
mengkaji faktor-faktor yang memengaruhi profitabilitas bank secara lebih 
komprehensif. 

Beberapa penelitian yang telah dilakukan sebelum nya menyimpulkan 
bahwa pertumbuhan ekonomi, inflasi dan tingkat suku bunga dapat 
mempengaruhi profitabilitas bank (AL Homaidi, dkk, 2018). Inflasi dapat 
mempengaruhi pengeluaran yang harus dibayar oleh bank seperti biaya 
tenaga kerja, peralatan fasilitas dan lain sebagainya (Growe yang dikutip oleh 
Al Homaidi, dkk, 2018:5).  
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Sumber: Badan Pusat Statistik, data di olah peneliti, 2025 

 
Gambar 1.3                                                                                                            

Tingkat Inflasi di Indonesia Tahun 2010 - 2024        

Pada gambar 1.3 diketahui bahwa tingkat Inflasi cenderung 
berfluktuasi dengan kenaikan dan penurunan yang cukup tajam. Tingkat 
inflasi yang terkendali akan menambah profitabilitas perusahaan, hal ini akan 
meningkatkan investasi di masa depan dan pada akhirnya hal ini akan 
mempercepat pertumbuhan ekonomi. Oleh karenanya inflasi menjadi 
indikator perekonomian yang penting (Awo dan Akotey, 2019:17).  

Pemilihan inflasi sebagai variabel makroekonomi dalam penelitian ini 
didasarkan pada pertimbangan teoritis bahwa inflasi memiliki pengaruh 
langsung terhadap kinerja keuangan perusahaan, khususnya dalam sektor 
perbankan. Dalam perspektif teori inflasi yang diantisipasi (anticipated 
inflation), perusahaan yang mampu memprediksi perubahan inflasi dapat 
menyesuaikan kebijakan harga dan biaya secara lebih cepat, sehingga 
dampak inflasi dapat memberikan pengaruh positif terhadap profitabilitas. 
Dalam industri perbankan, inflasi dapat meningkatkan profitabilitas karena 
bank memiliki kemampuan untuk menyesuaikan tingkat suku bunga kredit 
lebih cepat dibandingkan biaya dana, sehingga meningkatkan margin 
intermediasi. Dengan demikian, inflasi tidak hanya mencerminkan tekanan 
ekonomi, tetapi juga memberikan peluang bagi bank untuk meningkatkan 
pendapatan melalui penyesuaian kebijakan keuangan. 

Selain faktor eksternal, terdapat beberapa faktor yang berasal dari 
kondisi internal bank yang dapat mempengaruhi profitabilitas bank. Bank 
dengan ukuran asset yang lebih besar dan manajemen yang efisien mampu 
menghasilkan profitabilitas yang lebih besar (Ali, Puah, 2019:49). Rasio 
kecukupan modal, diversifikasi pendapatan dan inefisiensi operasional 
menjadi faktor penentu profitabilitas bank (Salike and Ao, 2018;216). Selain 
itu kualitas asset yang buruk memiliki dampak negatif terhadap profitabilitas 
bank. 
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Profitabilitas sendiri biasanya dijadikan sebagai indikator utama dalam 
mengukur efisiensi perusahaan dalam mengelola asset yang dimiliki. Faktor 
fundamental sangat kompleks dan luas cakupannya, meliputi tidak hanya 
faktor fundamental makro yang berada diluar kendali perusahaan, tetapi juga 
faktor fundamental mikro yang berada dalam kendali perusahaan. Beberapa 
peneliti percaya bahwa beberapa variabel ekonomi makro, seperti fluktuasi 
nilai tukar yang tinggi, tingkat suku bunga yang rendah, menyebabkan 
perusahaan mengalami kesulitan keuangan yang dapat menurunkan kinerja 
keuangan, sehingga berdampak pada turunnya nilai perusahaan, sedangkan 
nilai perusahaan merupakan salah satu faktor yang penting bagi investor 
(Robiyanto, Akhmadi, 2020: 700).  
 Selain faktor eksternal profitabilitas juga dipengaruh oleh faktor 
internal perusahaan. Faktor internal seperti efisiensi operasional, risiko 
kredit, dan solvablitas, memiliki pengaruh terhadap profitabilitas sektor 
perbankan. Oleh karenanya, perusahaan perbankan harus selalu 
mempertimbangkan faktor internal yang mampu mengoptimalkan keputusan 
bisnis untuk meningkatkan profitabilitas.  
 Efisiensi operasional dan profitabilitas merupakan dua metrik kunci 
dalam menganalisis kinerja keuangan bank dalam mengelola biaya 
operasionalnya, sementara profitabilitas mengukur seberapa baik bank 
menghasilkan keuntungan dari aktivitas bisnisnya. Efisiensi operasional 
sendiri biasa nya dihitung dengan menggunakan rasio biaya operasional 
terhadap pendapatan operasional (BOPO). Berikut disajikan rata-rata 
efisiensi operasional perusahaan perbankan yang terdaftar di BEI tahun 
2010 hingga 20

   
Sumber: Laporan Tahunan data di olah peneliti, 2025 
 

Gambar 1.4                                                                                                        

Rata-rata Efisiensi operasional Sektor Perbankan yang Terdaftar di 
BEI periode 2010-2024 

 

 Gambar 1.4 memberikan informasi bahwa rata-rata efiensi 
operasional yang di ukur dengan BOPO cenderung mengalami penurunan 
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selama lima belas tahun terakhir. Alasan pemilihan BOPO sebagai variabel 
yang diteliti dalah karena BOPO mencerminkan efisiensi operasional bank 
yang berdampak langsung pada profitabilitas. Analisis BOPO dapat 
mengindikasikan kesehatan bank dan memungkinkan perbandingan kinerja 
antar bank. Sehingga BOPO merupakan hal yang penting bagi bank, karena 
semakin efisien suatu bank maka profitabilitas pun akan meningkat. Bank 
yang mampu mengelola BOPO dengan efisien cenderung lebih berhasil 
dalam menghasilkan keuntungan dan mampu mempertahankan 
pertumbuhan jangka panjang. Semakin tinggi efisiensi operasional 
menunjukan semakin tidak efisien biaya operasional bank. Dengan demikian, 
peningkatan efisiensi operasional dapat berdampak negatif terhadap 
profitabilitas bank jika tidak diimbangi dengan peningkatan efisiensi 
operasional yang efektif. 
 Penelitian yang dilakukan oleh Sutrisno, dkk (2022;73) menemukan 
bahwa Nonperforming loan dan Capital adequacy ratio memiliki pengaruh 
negative terhadap profitabilitas yang diukur dengan menggunakan Return on 
Asset pada bank umum milik negara. Sedangkan penelitian lain juga 
menyimpulkan bahwa Nonperforming loan, Capital adequacy ratio, Loan to 
Deposit Ratio memiliki pengaruh negatif terhadap profitabilitas bank 
(Susilawati, Nurul Rahmatiah, 2021:68). 
 Berikut adalah rata-rata risiko kredit yang diukur dengan 
Nonperforming loan (NPL) sektor perbankan yang terdaftar di BEI pada tahun 
2010 sampai dengan 2024. 

    
    Sumber: Laporan Tahunan data di olah peneliti, 2025 

 
Gambar 1.5                                                                                                         

Rata-rata Risiko Kredit Sektor Perbankan yang Terdaftar di BEI 
Periode 2010-2024 

 Gambar 1.5 menunjukan bahwa rata-rata risiko kredit yang di ukur 
menggunakan NPL pada sektor perbankan berada dalam kategori sehat 
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yaitu kurang dari 5% sesuai dengan Peraturan Bank Indonesia No. 
13/1/PBI/2011. Namun demikian NPL cenderung tidak stabil dimana tahun 
2014 sampai dengan tahun 2016 serta tahun 2018 sampai 2021 NPL 
mengalami kenaikan. NPL yang semakin meningkat mengindikasikan risiko 
penurunan pendapatan bagi bank. Kenaikan NPL memiliki pengaruh negatif 
terhadap profitabilitas perbankan. Naik nya NPL dapat mengurangi 
profitabilitas bank karena bank harus menghadapi biaya yang lebih besar 
untuk menyelesaikan kredit yang tidak dapat dibayar oleh nasabah, hal ini 
tentu berdampak juga pada penurunan kemampuan bank untuk 
menghasilkan pendapatan yang lebih besar (Saraswati, dkk 2018;98). 
 Alasan pemilihan risiko kredit sebagai variabel yang ditelti adalah 
karena risiko kredit mencerminkan kemungkinan gagal bayar dari debitur 
terhadap kewajiban nya terhadap bank. Jika risiko kredit tinggi, maka bank 
harus membentuk lebih banyak cadangan kerugian sehingga akan 
mengurangi profitabilitas bank. Oleh karena nya untuk mempertahankan 
profitabilitas bank diperlukan efektifitas pengelolaan risiko kredit. Bank perlu 
memiliki kebijakan yang kuat dalam pengelolaan risiko kredit, menilai kualitas 
kredit dengan cermat dan melakukan tindakan protektif untuk mengurangi 
terjadinya kredit bermasalah atau NPL. Hal ini di sebabkan karena ketika 
NPL tinggi akan berdampak pada penurunan tingkat keuntungan bank, 
sehingga akan berpengarh terhadap profitabilitas bank (Widyastuti dan Nur 
Aini, 2021:67). 
 Faktor lain yang dapat mempengaruhi profitabilitas bank adalah 
kecukupan modal yang diukur dengan Capital adequacy ratio (CAR). Rasio 
kecukupan modal yang tepat dapat meningkatkan profitabilitas bank dengan 
meningkatkan kepercayaan investor dan nasabah serta memberikan 
perlindungan terhadap risiko. Berikut ini disajikan perkembangan kecukupan 
modal yang diukur dengan CAR pada perusahaan perbankan yang terdaftar 
di BEI.  

 
  Sumber: Laporan Tahunan data di olah peneliti, 2025 
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Gambar 1.6                                                                                                         

Rata-Rata Kecukupan Modal Sektor Perbankan yang Terdaftar di BEI 
Periode 2010-2024  

 Gambar 1.6 menunjukan bahwa rata-rata CAR perusahaan 
perbankan berada di atas standar yang telah di tentukan menurut peraturan 
Bank Indonesia No. 15/12/PBI/2013 yaitu 8%. Perbankan membutuhkan 
CAR yag tepat agar mampu meningkatkan profitabilitas dan kepercayaan 
investor. CAR yang terlalu tinggi justru dapat menimbulkan biaya modal 
tambahan yang pada akhirnya mengurangi profitabilitas. Oleh karenanya, 
penting bagi bank untuk mencapai keseimbangan yang tepat tantara 
kecukupan modal dan prfitabilitas. CAR memiliki pengaruh positif terhadap 
profitabilitas bank. Peningkatan CAR menunjukan kemampuan bank lebih 
baik dalam menghadapi risiko kredit dan mengelola kredit bermasalah 
sehingga dapat meningkatkan profitabilitasnya (Saraswati yang dikutip oleh 
Akhmadi dan Robiyanto, 2020 :702). Alasan pemilihan kecukupan modal 
sebagai variabel penelitian adalah karena kecukupan modal menunjukan 
seberapa besar modal yang dimiliki bank untuk menutupi risiko kerugian atas 
asset yang dimiliki. Bank dengan kecukupan modal timggi lebih dipercaya 
oleh investor dan deposan, namun kecukupan modal yang terlalu tinggi bisa 
menandakan penggunaan modal yang tidak optimal.  
 Berdasarkan pemaparan latar belakang di atas maka penulis 
menyimpulkan bahwa alasan pemilihan subsektor perbankan untuk diteliti 
adalah perbankan memiliki peran vital dalam ekonomi yaitu bank berperan 
dalam menjalankan fungsi transmisi, menghimpun dan menyalurkan dana 
masyarakat Bank juga berfungsi melanjutkan pertumbuhan ekonomi dengan 
menyediakan instrumen untuk mendiversifikasikan risiko dan meningkatkan 
likuiditas. Bank sebagai bagian dari lembaga keuangan mengalokasikan 
dana pada perusahaan-perusahaan yang berpotensi untuk berkembang, 
sebagai antisipasi terhambatnya pertumbuhan ekonomi akibat kesulitan 
ekonomi.  
 Penelitian ini penting dilakukan baik dari perspektif manajemen bank, 
investor maupun perekonomian secara keseluruhan. Karena data yang 
dihasilkan dari penelitian dapat digunakan untuk menilai kinerja keuangan 
bank sebagai salah satu dasar pengambilan keputusan investasi. Adapun 
tujuan dari penelitian ini adalah untuk mengetahui faktor-faktor apa saja yang 
mempengaruhi profitabilitas bank lalu bagaimana implikasi dari profitabilitas 
bank terhadap nilai perusahaan, serta untuk mengetahui apakah ukuran 
bank mampu meningkatkan atau justru melemahkan pengaruh prfotabilitas 
terhadap nilai perusahaan.   

Berdasarkan kajian empiris dan teoritis yang telah diuraikan, dapat 
disimpulkan bahwa penelitian mengenai determinan profitabilitas perbankan 
masih menunjukkan hasil yang tidak konsisten, khususnya terkait pengaruh 
faktor makroekonomi dan faktor internal bank terhadap profitabilitas. Di 
sisilain, hubungan antara profitabilitas dan nilai perusahaan juga belum 
menghasilkan kesimpulan yang konklusif, terutama pada sektor perbankan 
di Indonesia. Selain itu, peran ukuran bank sebagai variabel moderasi dalam 
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memperkuat atau memperlemah pengaruh profitabilitas terhadap nilai 
perusahaan masih relatif terbatas, khususnya pada penelitian dengan 
periode pengamatan jangka panjang. Sebagian besar penelitian sebelumnya 
menggunakan periode yang relatif pendek dan belum mengintegrasikan 
dinamika struktural seperti kondisi krisis dan pasca-krisis. Dalam penelitian 
ini, penggunaan variabel dummy dilakukan untuk menangkap perbedaan 
kondisi struktural yang bersifat diskrit, khususnya perbedaan antara periode 
sebelum dan selama kondisi tertentu (misalnya periode krisis seperti COVID-
19). Variabel dummy dipilih karena mampu merepresentasikan perubahan 
kondisi yang bersifat non-kontinu secara sederhana namun efektif dalam 
model regresi.Oleh karena itu, penelitian ini dilakukan untuk mengisi celah 
penelitian tersebut dengan mengkaji secara komprehensif determinan 
profitabilitas perbankan serta implikasinya terhadap nilai perusahaan, 
dengan mempertimbangkan ukuran bank sebagai variabel moderasi dalam 
kerangka data panel jangka panjang. 

 

TINJAUAN PUSTAKA 
 

Inflasi mengindikasikan kondisi makroekonomi suatu negara, dan 
bank-bank yang beroperasi di negara-negara dengan inflasi tinggi 
menunjukkan marjin dan rasio biaya yang sangat tinggi. Aktivitas perbankan 
cenderung tinggi, menghasilkan profitabilitas yang lebih tinggi pada saat 
kondisi makroekonomi menguntungkan. Penelitian yang dilakukan pleh 
Sasmita dan Andriyani (2018:213) menyimpulkan bahwa inflasi memiliki 
pengaruh positif namun tidak signifikan terhadap profitabilitas bank.  Hal yang 
sama diungkapkan melalui hasil penelitian yang di lakukan oleh M. Abou El 
Soud dan M Yassin (2020:1) mereka menyimpulkan bahwa tingkat inflasi 
memiliki pengaruh positif dan signifikan terhadap profitabilitas bank. 
Sedangkan Salike dan Ao (2018:189) berpendapat bahwa dampak bersih 
inflasi pada profitabilitas bank tampaknya lebih rumit dan ambigu. 
 

           Efisiensi operasional merupakan salah satu indikator kenerja yang 
sangat penting dalam industri perbankan. Rasio ini umumnya diukur dengan 
membandingkan biaya operasional terhadap pendapatan operasional, sering 
disebut juga dengan rasio biaya terhadap pendapatan (BOPO). Efisiensi 
operasional yang lebih rendah enunjukan bahwa bank lebih efisien dalam 
mengelola biaya operasional nya. Artinya bank mampu menghasilkan 
pendapatan yang lebih besar dengan biaya yang lebih rendah sehingga 
margin keuntungan meningkat (Saputri, 2021:1316). 
 Penelitian yang dilakukan Suprapto (2020:56) menyimpulkan bahwa 
efisiensi operasional yang baik secara langsung berdampak positif pada 
profitabilitas bank. Dengan biaya operasional yang lebih rendah dan 
pendapatan yang lebih tinggi, bank dapat meningkatkan margin keuntungan. 
Selain itu bank yang efisien cenderung lebih kompetitif, memiliki manajemen 
risiko yang lebh baik, dan dapat melakukan investasi strategis untuk 
pertumbuhan jangka panjang. Oleh karena itu, menjaga dan meningkatkan 
efisiensi operasional merupakan salah satu fokus utama dalam manajemen 
bank untuk memastikanprofitabilitas berkelanjutan 
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          Risiko Kredit menggambarkan situasi dimanan persetujuan 
pembayaran kembali pinjaman beresiko menaglami kegagalan, bahkan 
dalam kondisi terburuk mengindikasikan bank akan mengalami kerugian. 
Karena kredit bermasalah akan menurunkan pendapatan operasional bank. 
Semakin kecil pendapatan operasional bank akan berpengaruh terahdap 
perolehan laba, dan pada akhirya akan mempengaruhi profitabilitas bank 
(Suryani, dkk, 2023: 51). 

Secara teoritis NPL berpengaruh negatif terhadap profitabilitas, 
karena ketika kredit bermasalah nail artinya resiko kredit pun meningkat, hal 
ini berdampak pada keputusan bank untul memperlambat laju pertumbuhan 
kreditnya, selain itu akan terjadi kenaikan pada biaya penghapusan piutang 
sehingga akan menurunkan laba dan pada akhirnya menurunkan 
profitabilitas (Jumono, 2022:12). 

Penelitian mengenai NPL dilakukan oleh Salike & Biao Ao pada tahun 
2018 menyimpulkan bahwa kualitas aset yang buruk yang ditandai dengan 
tingginya tingkat kredit bermasalah, berpengaruh negatif dan signifikan 
terhadap profitabilitas bank. Hal senada diungkapkan dalam penelitian yang 
dilakukan oleh Swamy yang telah melakukan penelitian sebelumnya pada 
tahun 2017. Mereka menyimpulkan bahwa kualitas aset yang di proksikan 
dengan kredit bermasalah memiliki pengaruh negatif terhadap profitabilitas 
bank.   
          Penelitian yang di lakukan oleh Coccorosec dan Girardone (2020:1) 
menemukan bahwa bank yang memiliki modal yang cukup (rasio ekuitas 
terhadap aset yang lebih tinggi) memiliki risiko kebangkrutan yang lebih 
rendah. Semakin tinggi rasio ekuitas terhadap aset, semakin kecil risiko 
ketidakmampuan bayar yang mungkin dihadapi oleh bank. Profitabilitas yang 
tinggi ditemukan terkait dengan bank yang memiliki modal yang cukup dan 
rasio biaya terhadap pendapatan yang lebih rendah.  

Hasil penelitian lain yang di lakukan oleh Yusuf (2017:141) juga 
menyimpulkan bahwa faktor-faktor Kecukupan Modal, Capitalization, dan 
Leverage berpengaruh positif terhadap profitabilitas bank. Bank dengan CAR 
yang tinggi memiliki bantalan modal yang cukup untuk menyerap kerugian 
dari kredit bermasalah atau risiko lainnya.  Selain itu CAR yang tinggi juga 
memungkinkan bank untuk menyalurkan lebih banyak kredit karena bank 
memiliki cukup modal untuk memenuhi persyaratan regulator. Kredit yang 
disalurkan sehingga dapat meningkatkan pendapatan bunga, yang 
merupakan komponen utama profitabilitas. 

 
Nilai perusahaan, yang tercermin dalam tingginya Price to Book Value 

(PBV), menjadi harapan bagi para pemilik perusahaan atau menjadi tujuan 
utama dalam lingkup bisnis saat ini, karena akan meningkatkan kekayaan 
para pemegang saham atau maksimalkan kekayaan pemegang saham 
(Saputri dan Bahri,2021:1316). Oleh karenanya, manajer keuangan 
sebagian besar mengarahkan upaya mereka untuk memaksimalkan 
keuntungan guna meningkatkan nilai pemegang saham dan kelangsungan 
hidup. (Agrawal dan Sehgal, 2018:132) 

Rasio profitabilitas digunakan untuk melihat tingkat keandalan dan 
kemampuan manajemen dalam memanfaatkan aset seefisien dan seefektif 
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mungkin guna menghasilkan laba atau keuntungan (Naceur dan Goaie, 
2022:843).  Oleh karena itu profitabilitas menjadi hal yang penting bagi 
perusahaan termasuk bagi bank. Karena profitabilitas bagi bank erat 
kaitannya dengan kepercayaan masyarakat terhadap bank. Kepercayaan 
tersebut akan tumbuh dari cara bank dalam menunjukan kemampuan 
finansial, kualitas layanan, tingkat kesehatan bank dan kemampuan bank 
memberikan rasa aman dan kepastian bagi nasabah (Silitonga,2022:16).  

Penelitian yang dilakukan oleh (Margono dan Gantino 2021:133) 
menyimpulkan bahwa Profitabilitas tinggi mencerminkan kemampuan 
perusahaan untuk menghasilkan keuntungan yang lebih baik. Semakin tinggi 
keuntungan perusahaan, semakin baik citra perusahaan di mata investor. 
Hal ini sejalan dengan hasil penelitian yang dilakukan oleh Lestari and 
Paryanti (2016:211) Profitabilitas memiliki pengaruh positif dan signifikan 
pada nilai perusahaan. Peneliti yang lain seperti Saputri dan Bahri 
(2021:1316) menyimpulkan bahwa profitabilitas memiliki pengaruh positif 
dan signifikan terhadap nilai perusahaan. 

Ukuran bank berperan sebagai variabel moderasi dalam hubungan 
antara profitabilitas dan nilai perusahaan karena ukuran mencerminkan 
kapasitas aset, diversifikasi usaha, serta tingkat kepercayaan pasar. Bank 
dengan ukuran yang lebih besar cenderung memiliki struktur aset yang lebih 
stabil, akses pendanaan yang lebih luas, serta tingkat kredibilitas yang lebih 
tinggi di mata investor. Dalam kondisi tersebut, peningkatan profitabilitas 
akan lebih cepat dan kuat diterjemahkan oleh pasar sebagai sinyal positif, 
sehingga berdampak lebih besar terhadap peningkatan nilai perusahaan. 
Sebaliknya, pada bank berukuran kecil, profitabilitas yang tinggi belum tentu 
dipersepsikan sebagai kinerja yang berkelanjutan, sehingga dampaknya 
terhadap nilai perusahaan relatif lebih lemah. Dengan demikian, ukuran bank 
secara teoritis diperkirakan memoderasi pengaruh profitabilitas terhadap nilai 
perusahaan. 

   Ali dan Puah (2019:89) menyatakan bahwa bank-bank yang lebih 
besar mengendalikan kekuatan pasar melalui perlindungan regulasi (terlalu 
besar untuk gagal) atau citra merek yang kuat. Ini menandakan bahwa 
diharapkan terdapat hubungan positif antara ukuran dan profitabilitas. Bank-
bank yang lebih kecil cenderung kurang menguntungkan dibandingkan 
dengan bank-bank yang lebih besar. 

Sedangkan penelitian lain yang dilakukan Toumi (2019:1160) 
menyimpulkan bahwa ukuran bank memiliki efek positif pada stabilitas bank. 
Di sisi lain, Gupta dan Mahakud (2020:1) menyatakan bahwa terdapat 
hubungan negatif antara profitabilitas bank dan ukuran perusahaan, karena 
bank-bank besar terkait dengan disekonomi skala. Hal ini disebabkan oleh 
biaya agensi, biaya lain dari perusahaan besar, dan biaya overhead dari 
proses birokratis. Secara keseluruhan, analisis literatur menunjukkan bahwa 
hubungan antara ukuran bank dan profitabilitas bank masih belum pasti dan 
memerlukan penyelidikan lebih lanjut (Ali and Puah 2019;89) 
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 (Sumber: Konsep yang dikembangkan dalam penelitian ini, 2024) 

  
Gambar 2. 1 

Paradigma Penelitian 
HIPOTESIS 
 
       Berdasarkan tinjauan pustaka, paradigma penelitian serta hasil 
penelitian terdahulu yang menunjukkan adanya berbagai keterkaitan antar 
variabel Inflasi, Suku Bunga, Pertumbuhan Ekonomi, Efisiensi operasional, 
Likuiditas, Risiko Kredit, Kecukupan modal, Profitabilitas, dan Ukuran Bank 
terhadap Nilai Perusahaan, maka dapat dirumuskan hipotesis penelitian 
sebagai berikut: 
H1: Terdapat pengaruh Inflasi, efisiensi operasional, Risiko Kredit, 

Kecukupan modal terhadap Profitabilitas  
H2: Terdapat pengaruh Inflasi terhadap Profitabilitas 
H3: Terdapat pengaruh Efiseinsi Operasional terhadap Profitabilitas 
H4: Terdapat pengaruh Risiko Kredit terhadap Profitabilitas 
H5: Terdapat pengaruh Kecukupan modal terhadap Profitabilitas 
H6: Terdapat pengaruh Profitabilitas terhadap Nilai Perusahaan 
H7: Ukuran Bank memoderasi pengaruh profitabilitas terhadap nilai 

perusahaan 

METODE PENELITIAN 
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       Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif dengan tujuan untuk 
menguji hubungan kausal antar variabel berdasarkan data empiris. Desain 
penelitian yang digunakan adalah penelitian data panel, yang 
mengombinasikan dimensi time series dan cross section, sehingga mampu 
menangkap dinamika perubahan variabel antar waktu sekaligus perbedaan 
karakteristik antar perusahaan. Analisis data dalam penelitian ini dilakukan 
melalui dua pendekatan, yaitu analisis deskriptif dan analisis verifikatif 
(explanatory research).  

Penggunaan desain data panel dalam penelitian ini dipilih karena 
mampu memberikan estimasi yang lebih efisien dan informatif dibandingkan 
dengan data cross section atau time series tunggal, khususnya dalam 
menganalisis kinerja perbankan yang dipengaruhi oleh faktor internal dan 
eksternal secara simultan. Dengan pendekatan ini, penelitian diharapkan 
dapat menghasilkan kesimpulan yang lebih kuat dan representatif terhadap 
kondisi subsektor perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia selama 
periode pengamatan 2010–2024. 

Dalam penelitian ini, alat pengumpulan data yang utama adalah studi 
dokumen yang kemudian dilakukan pengolahan dan analisis data dengan 
menggunakan metode kuantitatif dengan alat bantu statistik sebagai dasar 
pengujian hipotesis. Variabel yang menjadi objek penelitian terintegrasi pada 
desain penelitian sejak dari studi pendahuluan sampai kepada kesimpulan 
dan saran yaitu variabel Inflasi, Efisiensi operasional, Risiko Kredit, 
Kecukupan modal, Proftabilitas, Ukuran Bank dan Nilai Perusahaan. 

HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN 
 

 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa profitabilitas bank merupakan 
hasil dari interaksi berbagai faktor yang bekerja secara bersamaan. 
Profitabilitas tidak terbentuk hanya dari satu keputusan manajerial, 
melainkan mencerminkan keseimbangan antara kondisi makroekonomi, 
efisiensi operasional, pengelolaan risiko kredit, serta kecukupan modal bank. 

Inflasi, Efisiensi operasional (BOPO), risiko kredit (NPL), dan 
kecukupan modal (CAR), memiliki peran yang sangat menentukan dalam 
membentuk profitabilitas pada bank-bank yang diteliti. Hal ini mengonfirmasi 
bahwa kemampuan bank dalam menghasilkan laba tidak hanya bergantung 
pada kebijakan manajemen internal saja, melainkan juga sangat dipengaruhi 
oleh stabilitas ekonomi makro secara kolektif. 

Kekuatan kombinasi variabel-variabel ini dalam menjelaskan dinamika 
profitabilitas tergolong sangat besar, yakni mencapai lebih dari 70%. Temuan 
ini mempertegas bahwa indikator-indikator keuangan yang dipilih dalam 
model ini adalah instrumen yang relevan dan krusial bagi keberlangsungan 
performa keuangan perbankan. 

Berdasarkan data operasional, rata-rata efisiensi operasional berada 
pada angka yang cukup tinggi, yaitu mendekati 80%, bahkan dalam 
beberapa kasus hampir menyentuh 100%. Kondisi ini menjelaskan mengapa 
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secara kolektif, variabel efisiensi menjadi penarik utama bagi profitabilitas 
ketika biaya operasional tidak terkendali, maka variabel lain seperti 
kecukupan modal atau inflasi tidak akan mampu mengangkat profitabilitas 
secara signifikan. 

Secara konseptual, profitabilitas merupakan indikator kinerja yang 
mengintegrasikan seluruh aktivitas bank. Efisiensi operasional 
mencerminkan kualitas pengelolaan internal, risiko kredit menggambarkan 
kehati-hatian dalam penyaluran dana, sementara kecukupan modal 
menunjukkan ketahanan bank dalam menghadapi ketidakpastian. Inflasi 
berperan sebagai lingkungan eksternal yang tidak dapat dikendalikan oleh 
bank, namun harus diantisipasi melalui strategi manajemen risiko yang tepat. 
Ketika faktor-faktor tersebut dikelola secara seimbang, bank memiliki 
peluang yang lebih besar untuk menghasilkan profitabilitas yang stabil. 
Sebaliknya, kelemahan pada satu aspek dapat memperlemah kinerja secara 
keseluruhan, meskipun aspek lainnya berada pada kondisi yang baik. 

Temuan ini menegaskan bahwa upaya peningkatan profitabilitas bank 
tidak dapat dilakukan secara parsial. Manajemen bank perlu 
mengintegrasikan strategi efisiensi, pengendalian risiko kredit, dan 
penguatan permodalan secara bersamaan, dengan tetap memperhatikan 
kondisi inflasi. Manajemen bank tidak dapat hanya fokus pada satu aspek 
saja. Peningkatan kecukupan modal tidak akan banyak membantu jika tidak 
diikuti dengan pengendalian ketat terhadap risiko kredit agar NPL tetap 
rendah.  

Hasil penelitian menunjukkan bahwa inflasi memiliki keterkaitan 
dengan profitabilitas bank. Temuan ini mengindikasikan bahwa perubahan 
tingkat harga dalam perekonomian tidak bersifat netral terhadap kinerja 
perbankan, melainkan memengaruhi kemampuan bank dalam menghasilkan 
laba. Dalam konteks perbankan, inflasi tidak hanya merefleksikan tekanan 
biaya, tetapi juga mencerminkan dinamika aktivitas ekonomi yang 
memengaruhi permintaan dan penawaran produk perbankan. 

Profitabilitas bank pada periode penelitian memperlihatkan variasi 
yang cukup besar, yang mengisyaratkan bahwa respons bank terhadap 
perubahan inflasi tidak seragam. Sebagian bank mampu memanfaatkan 
kondisi inflasi untuk meningkatkan pendapatan, hal ini menunjukkan bahwa 
perbankan dalam sampel penelitian mampu beradaptasi dengan kondisi 
kenaikan harga barang dan jasa di tingkat makro. 

Selama periode penelitian inflasi bergerak dalam rentang yang cukup 
lebar, dari tingkat yang relatif rendah hingga cukup tinggi. Variasi ini 
menciptakan lingkungan usaha yang berubah-ubah bagi perbankan. Pada 
saat inflasi meningkat seiring dengan pertumbuhan aktivitas ekonomi, bank 
memiliki peluang untuk meningkatkan pendapatan bunga dan volume 
transaksi. Namun, pada saat inflasi berada pada tingkat yang menekan daya 
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beli, bank berpotensi menghadapi peningkatan biaya operasional dan risiko 
kredit. 

Kondisi ini sejalan dengan karakteristik profitabilitas bank yang juga 
menunjukkan fluktuasi. Bank yang mampu menyesuaikan struktur 
pendapatan dan biaya dengan cepat cenderung lebih mampu menjaga 
tingkat profitabilitasnya dibandingkan bank yang kurang adaptif terhadap 
perubahan inflasi. 

Hasil estimasi statistik menunjukkan bahwa rasio efiseinsi memiliki 
pengaruh negatif yang sangat kuat dan signifikan terhadap profitabilitas 
(ROA). Hal ini bermakna bahwa setiap peningkatan rasio biaya operasional 
terhadap pendapatan operasional akan menyebabkan penurunan laba bank 
secara drastis. Temuan ini menempatkan efisiensi sebagai faktor internal 
paling krusial dalam menentukan sehat atau tidaknya performa keuangan 
bank-bank dalam sampel penelitian. 

Kekuatan pengaruh efisiensi operasional tetap konsisten meskipun 
model telah memasukkan variabel Dummy Covid-19. Meskipun terjadi 
pandemi yang mengubah pola interaksi nasabah, pengaruh efisiensi internal 
(BOPO) tetap jauh lebih nyata dan signifikan dibandingkan dampak krisis 
kesehatan itu sendiri (yang terbukti tidak signifikan). Ini menunjukkan bahwa 
manajemen biaya internal jauh lebih menentukan kelangsungan laba bank 
dibandingkan gangguan eksternal yang bersifat temporer. Selain itu variasi 
profitabilitas yang cukup lebar pada periode penelitian menunjukkan bahwa 
tidak semua bank memiliki tingkat efisiensi yang sama. Bank yang mampu 
menjaga efisiensi operasional cenderung memiliki kinerja laba yang lebih 
baik dibandingkan bank yang menghadapi tekanan biaya yang tinggi. 

Efisensi operasional merupakan cerminan langsung dari efisiensi 
operasional bank. Tingginya efisiensi operasional menunjukkan bahwa 
sebagian besar pendapatan bank terserap untuk menutup biaya operasional, 
sehingga ruang untuk menghasilkan laba menjadi terbatas. Sebaliknya, 
efisiensi yang rendah mencerminkan efektivitas manajemen dalam 
mengelola sumber daya dan proses bisnis. Efisiensi operasional juga 
berkaitan erat dengan kualitas tata kelola, pemanfaatan teknologi, serta 
skala ekonomi. Bank yang mampu mengadopsi teknologi secara efektif dan 
mengelola jaringan operasionalnya dengan baik cenderung memiliki struktur 
biaya yang lebih efisien, yang pada akhirnya berdampak positif pada 
profitabilitas. Tidak signifikannya variabel Dummy Covid menunjukkan 
bahwa penurunan laba yang dialami beberapa bank selama 2020-2022 
bukan semata-mata karena faktor pandemi, melainkan karena bank tersebut 
memang sudah memiliki struktur biaya yang tinggi sejak awal. Bank yang 
tetap efisien terbukti mampu mempertahankan profitabilitas mereka 
meskipun berada di tengah situasi pandemi. Dengan demikian, variabel 
dummy membantu memperjelas bahwa dampak efisiensi operasional 
terhadap profitabilitas dapat menjadi lebih kuat pada periode tertentu, 
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meskipun secara umum efisiensi operasional tetap menjadi faktor kunci 
dalam pembentukan laba bank.  

Hasil penelitian menunjukkan bahwa risiko kredit merupakan faktor 
penting yang memengaruhi profitabilitas bank. Risiko kredit mencerminkan 
kualitas penyaluran kredit dan kemampuan bank dalam mengelola risiko 
gagal bayar dari debitur. Temuan ini menegaskan bahwa profitabilitas bank 
sangat sensitif terhadap kualitas aset produktif yang dimiliki, khususnya 
portofolio kredit. Ketika tingkat kredit bermasalah meningkat, kemampuan 
bank dalam menghasilkan laba cenderung menurun. Hal ini menunjukkan 
bahwa risiko kredit tidak hanya berdampak pada sisi pendapatan, tetapi juga 
memengaruhi stabilitas dan keberlanjutan kinerja keuangan bank secara 
keseluruhan. 

Konsistensi pengaruh negatif risiko kredit ini tetap terjaga meskipun 
model telah mengontrol variabel Dummy Covid-19. Meskipun periode 
pandemi sering diasosiasikan dengan peningkatan risiko gagal bayar 
nasabah, hasil penelitian menunjukkan bahwa variabel Dummy Covid itu 
sendiri tidak signifikan. Ini membuktikan bahwa dampak penurunan laba 
lebih disebabkan oleh akumulasi risiko kredit riil yang dikelola bank, bukan 
semata-mata karena label periode pandemi. Tidak signifikannya pengaruh 
Dummy Covid kemungkinan besar disebabkan oleh kebijakan restrukturisasi 
kredit yang masif dari otoritas (POJK). Kebijakan ini memungkinkan bank 
untuk menahan kenaikan risiko kredit secara administratif. Oleh karena itu, 
penurunan laba yang terjadi dalam model ini lebih mencerminkan risiko kredit 
yang tetap muncul meskipun sudah ada kebijakan relaksasi tersebut. 

Meningkatnya risiko kredit berdampak langsung pada profitabilitas 
melalui beberapa mekanisme. Kredit bermasalah menyebabkan penurunan 
pendapatan bunga, meningkatnya biaya pencadangan kerugian, serta 
bertambahnya biaya penagihan dan restrukturisasi. Selain itu, tingginya 
risiko kredit dapat mengurangi ruang bank untuk melakukan ekspansi kredit 
baru, sehingga potensi pendapatan di masa depan juga ikut tertekan. 
tingginya risiko kredit mewajibkan bank membentuk Cadangan Kerugian 
Penurunan Nilai (CKPN) yang lebih besar. Biaya cadangan ini diambil 
langsung dari pendapatan operasional, sehingga profitabilitas otomatis 
tergerus. Data deskriptif menunjukkan risiko kredit memiliki rentang hingga 
2,28, yang mengindikasikan adanya fluktuasi kualitas kredit yang cukup lebar 
di antara bank sampel. Kredit yang masuk kategori macet tidak lagi 
memberikan pendapatan bunga bagi bank (non-accrual), padahal bank tetap 
harus membayar bunga kepada deposan. Dalam jangka panjang, risiko 
kredit yang tidak dikelola dengan baik dapat melemahkan struktur keuangan 
bank dan menurunkan kepercayaan pemangku kepentingan. Oleh karena 
itu, pengendalian risiko kredit menjadi prasyarat penting bagi terciptanya 
profitabilitas yang stabil dan berkelanjutan. 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa permodalan bank belum menjadi 
faktor yang menentukan secara langsung dalam pembentukan profitabilitas. 
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Temuan ini mengindikasikan bahwa tingginya tingkat kecukupan modal tidak 
secara otomatis diikuti oleh peningkatan laba bank. Dengan kata lain, modal 
berfungsi terutama sebagai penyangga risiko dan penopang stabilitas, bukan 
sebagai sumber utama penciptaan laba. 

Profitabilitas bank lebih banyak dipengaruhi oleh bagaimana modal 
tersebut dimanfaatkan secara produktif, bukan semata-mata oleh besarnya 
modal yang dimiliki. Bank dengan modal yang kuat namun tidak diiringi 
dengan ekspansi kredit yang berkualitas atau efisiensi operasional yang baik 
tetap berpotensi menghasilkan laba yang terbatas. 

Tingkat permodalan bank dalam penelitian ini relatif stabil dan berada 
di atas ketentuan minimum. Kondisi ini mencerminkan bahwa sebagian besar 
bank telah memenuhi persyaratan regulasi permodalan dengan cukup baik. 
Namun, stabilitas kecukupan modal yang relatif tinggi juga berarti bahwa 
variasi permodalan antar bank tidak terlalu ekstrem, sehingga kontribusinya 
dalam menjelaskan perbedaan profitabilitas menjadi terbatas. 

Hal ini berbeda dengan variabel seperti efisiensi operasional dan 
risiko kredit yang menunjukkan variasi lebih besar dan secara langsung 
mencerminkan kinerja operasional serta kualitas aset. Dengan demikian, 
permodalan lebih berperan sebagai faktor pendukung dibandingkan faktor 
pendorong utama laba. Secara konseptual, kecukupan modal mencerminkan 
kemampuan bank dalam menyerap risiko dan menjaga kepercayaan publik. 
Modal yang kuat memberikan ruang bagi bank untuk bertahan menghadapi 
guncangan ekonomi dan risiko kredit. Namun, dalam jangka pendek, 
peningkatan modal juga dapat menimbulkan biaya peluang, terutama jika 
modal tersebut belum dimanfaatkan secara optimal dalam kegiatan produktif. 

Selain itu, modal yang terlalu besar relatif terhadap aset produktif 
dapat menekan tingkat pengembalian aset, karena sebagian sumber daya 
tidak menghasilkan pendapatan secara langsung. Oleh karena itu, hubungan 
antara kecukupan modal dan profitabilitas bersifat tidak linier dan bergantung 
pada strategi bisnis bank. 

Dalam periode atau kondisi tertentu yang direpresentasikan oleh 
variabel dummy, peran permodalan cenderung lebih menonjol sebagai alat 
penyangga daripada sebagai penggerak laba. Pada masa tekanan ekonomi 
atau ketidakpastian, bank dengan modal yang kuat lebih mampu menjaga 
stabilitas operasional dan menghindari kerugian besar, meskipun tidak selalu 
menghasilkan laba yang tinggi. Hal ini membantu menjelaskan mengapa 
permodalan tidak menunjukkan pengaruh langsung yang kuat terhadap 
profitabilitas, namun tetap memiliki peran strategis dalam menjaga 
ketahanan bank pada periode tertentu 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa profitabilitas bank memiliki peran 
penting dalam membentuk nilai perusahaan. Temuan ini mengindikasikan 
bahwa kemampuan bank dalam menghasilkan laba merupakan sinyal utama 
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yang diperhatikan oleh pasar dalam menilai kinerja dan prospek perusahaan 
perbankan. Nilai perusahaan tidak hanya mencerminkan kondisi keuangan 
saat ini, tetapi juga merepresentasikan ekspektasi investor terhadap kinerja 
bank di masa mendatang. 

Profitabilitas yang lebih tinggi mencerminkan efektivitas pengelolaan 
aset dan kegiatan operasional bank, sehingga meningkatkan kepercayaan 
pasar. Dengan demikian, laba tidak hanya berfungsi sebagai hasil akhir dari 
aktivitas operasional, tetapi juga sebagai indikator kualitas manajemen dan 
keberlanjutan usaha. Sesuai dengan Signalling Theory, pengumuman laba 
yang tinggi merupakan sinyal bahwa bank berada dalam kondisi sehat. Data 
deskriptif menunjukkan rata-rata PBV berada pada angka yang positif, di 
mana bank-bank dengan ROA tinggi (seperti BBCA yang mencapai ROA 3-
5%) secara konsisten memiliki nilai PBV yang jauh melampaui rata-rata 
industri. 

Dalam model ini, variabel Dummy Covid-19 digunakan sebagai salah 
satu instrumen untuk memastikan bahwa hubungan antara laba dan nilai 
perusahaan bersih dari masalah endogenitas. Hasilnya menunjukkan bahwa 
nilai perusahaan lebih ditentukan oleh performa fundamental (laba) yang 
stabil dibandingkan oleh sentimen negatif pandemi semata. Hal ini 
membuktikan bahwa investor tetap rasional dengan menjadikan profitabilitas 
sebagai kompas utama dalam menilai harga saham perbankan. 

Secara deskriptif, profitabilitas dan nilai perusahaan dalam penelitian 
ini menunjukkan variasi yang cukup besar antar bank dan antar periode. 
Bank dengan tingkat profitabilitas yang lebih baik cenderung memiliki nilai 
perusahaan yang lebih tinggi, sedangkan bank dengan profitabilitas rendah 
atau negatif menunjukkan nilai perusahaan yang lebih tertekan. Variasi ini 
mencerminkan perbedaan kemampuan bank dalam menciptakan nilai 
tambah bagi pemegang saham. 

Kondisi ini juga mengindikasikan bahwa pasar merespons informasi 
kinerja laba secara selektif. Investor cenderung memberikan penilaian lebih 
tinggi kepada bank yang mampu menunjukkan kinerja profitabilitas yang 
stabil dan berkelanjutan, dibandingkan bank yang labanya berfluktuasi atau 
tertekan oleh masalah operasional dan risiko. 

Hasil pengujian menunjukkan bahwa Ukuran Perusahaan (Size) 
terbukti secara signifikan memoderasi pengaruh profitabilitas terhadap nilai 
perusahaan. Hal ini terlihat dari nilai signifikansi variabel interaksi yang 
berada di bawah 0,05. Temuan ini bermakna bahwa hubungan antara laba 
dan harga saham bank tidak bersifat tunggal, melainkan bergantung pada 
seberapa besar skala aset yang dimiliki oleh bank tersebut. 

Variabel Dummy Covid-19 dalam model ini tetap menunjukkan hasil 
yang tidak signifikan sebagai faktor kontrol. Hal ini memberikan pesan kuat 
bahwa dalam jangka panjang, struktur kekuatan pasar yang diwakili oleh 
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ukuran perusahaan dan fundamental laba jauh lebih krusial bagi investor 
dibandingkan guncangan eksternal pandemi. Ukuran perusahaan berfungsi 
sebagai bantalan sekaligus penguat persepsi investor terhadap setiap rupiah 
laba yang dihasilkan bank. Bank-bank besar tetap mampu menjaga nilai 
perusahaannya di mata investor meskipun pandemi melanda. Investor 
melihat skala aset sebagai jaminan bahwa bank tersebut sanggup melewati 
masa sulit, sehingga pengaruh laba terhadap nilai perusahaan tidak 
terdistrupsi secara berarti oleh situasi pandemi. 

Ukuran bank dalam penelitian ini menunjukkan variasi yang cukup 
jelas antar bank. Perbedaan skala usaha tersebut mencerminkan perbedaan 
sumber daya, jaringan operasional, serta akses terhadap pasar dan 
pendanaan. Bank dengan ukuran yang lebih besar umumnya memiliki basis 
aset yang lebih luas, jangkauan layanan yang lebih besar, serta visibilitas 
yang lebih tinggi di mata investor. 

Bank dengan ukuran yang lebih besar (seperti BBCA, BMRI, dan BBRI 
dalam data Anda) memiliki keunggulan kompetitif yang berbeda 
dibandingkan bank kecil. Data deskriptif menunjukkan rata-rata Ukuran 
Perusahaan berada pada angka logaritma 5,13 dengan nilai maksimum 
mencapai 7,79. Bank dengan aset besar dianggap memiliki risiko gagal bayar 
yang lebih rendah (too big to fail). Oleh karena itu, ketika bank besar 
mencatatkan kenaikan ROA, pasar akan meresponsnya dengan jauh lebih 
antusias (PBV meningkat tajam) karena laba tersebut dianggap dihasilkan 
dari struktur bisnis yang lebih stabil dan dominan. Bank besar memiliki akses 
sumber dana yang lebih murah dan teknologi yang lebih maju. Hal ini 
menjelaskan mengapa interaksi antara Size dan ROA signifikan; laba pada 
bank besar memberikan sinyal efisiensi masa depan yang lebih meyakinkan 
bagi investor dibandingkan laba yang sama pada bank kecil. 

Hasil penelitian ini diperkuat oleh temuan Diantimala, Syahnur & Mukyani 
(2021) yang membuktikan bahwa ukuran perusahaan memainkan peran 
penting sebagai variabel moderator dalam hubungan antar variabel 
keuangan, termasuk hubungan terhadap nilai perusahaan Ketika dikaitkan 
dengan penelitian ini, hasil tersebut mengindikasikan bahwa bank dengan 
ukuran yang lebih besar lebih mampu memanfaatkan tingkat profitabilitasnya 
untuk meningkatkan nilai perusahaan. 

KESIMPULAN DAN SARAN 
 

KESIMPULAN 

Berdasarkan hasil analisis data, pengujian hipotesis dan pembahasan 
yang telah di lakukan, maka dapat ditarik kesimpulan sebagai berikut: 

1. Inflasi, Efisiensi Operasional (BOPO), Risiko Kredit (NPL), dan 
Kecukupan Modal (CAR) secara simultan berpengaruh signifikan 
terhadap Profitabilitas (ROA). Temuan ini menunjukkan bahwa 
profitabilitas perbankan tidak hanya dipengaruhi oleh satu faktor 
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tertentu, tetapi merupakan hasil dari interaksi antara faktor 
makroekonomi dan faktor internal bank. Inflasi sebagai indikator 
kondisi ekonomi makro dapat mempengaruhi aktivitas ekonomi dan 
kemampuan masyarakat dalam melakukan aktivitas keuangan. Di sisi 
lain, efisiensi operasional, risiko kredit, dan kecukupan modal 
mencerminkan kondisi internal bank yang berkaitan dengan efisiensi 
operasional, kualitas kredit, dan kekuatan permodalan. Kombinasi dari 
faktor-faktor tersebut secara bersama-sama menentukan kemampuan 
bank dalam menghasilkan laba dari aset yang dimilikinya. 

2.      Hasil pengujian parsial menunjukan bahwa: 

a. Inflasi berpengaruh positif dan signifikan terhadap profitabilitas pada 
perusahaan sub sektor perbankan yang terdaftar di Bursa Efek 
Indonesia periode 2010-2024. Hal ini menunjukkan bahwa 
peningkatan inflasi dalam kondisi tertentu dapat meningkatkan 
margin perbankan melalui penyesuaian suku bunga dan spread 
kredit. Pengaruh inflasi terhadap profitabilitas tidak bersifat mekanis, 
melainkan bergantung pada kondisi ekonomi yang melingkupinya 
serta kemampuan bank dalam menyesuaikan strategi bisnisnya.  

b. Efisiensi operasional berpengaruh negatif dan siginfikan terhadap 
profitabilitas, hal ini berarti bahwa semakin tinggi biaya operasional 
dibandingkan pendapatan operasional maka profitabilitas bank akan 
menurun. Efisiensi operasional tidak hanya mencerminkan kondisi 
biaya dan pendapatan, tetapi juga menggambarkan kualitas 
manajemen dan strategi operasional bank. Dalam berbagai kondisi 
ekonomi, termasuk periode yang direpresentasikan oleh variabel 
dummy, kemampuan bank dalam menjaga efisiensi operasional 
menjadi penentu utama keberhasilan dalam menghasilkan laba. 

c. Risiko Kredit berpengaruh negatif dan signifikan terhadap 
Profitabilitas, yang menunjukkan bahwa peningkatan kredit 
bermasalah menurunkan kemampuan bank dalam menghasilkan 
laba.Tingkat NPL yang tinggi mencerminkan lemahnya kualitas aset 
dan berdampak langsung pada penurunan laba. Dalam berbagai 
kondisi ekonomi, termasuk periode yang direpresentasikan oleh 
variabel dummy, kemampuan bank dalam mengendalikan risiko 
kredit menjadi kunci dalam menjaga profitabilitas yang berkelanjutan. 

d. Kecukupan modal tidak berpengaruh signifikan terhadap 
profitabilitas. Profitabilitas lebih ditentukan oleh kemampuan bank 
dalam mengelola modal secara produktif dan mengombinasikannya 
dengan efisiensi operasional serta pengendalian risiko kredit, 
termasuk pada periode yang direpresentasikan oleh variabel dummy. 

3.  Profitabilitas berpengaruh positif dan signifikan terhadap Nilai 
Perusahaan.Temuan ini menunjukkan bahwa kemampuan bank dalam 
menghasilkan laba dari aset yang dimiliki merupakan salah satu faktor 
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penting yang mempengaruhi penilaian pasar terhadap perusahaan. 
Profitabilitas yang tinggi memberikan sinyal positif mengenai kinerja 
perusahaan sehingga meningkatkan kepercayaan investor dan 
berdampak pada peningkatan nilai perusahaan 

4.     Ukuran Bank mampu memoderasi pengaruh Profitabilitas terhadap Nilai 
Perusahaan. Temuan ini menunjukkan bahwa pengaruh profitabilitas 
terhadap nilai perusahaan menjadi lebih kuat pada bank yang memiliki 
ukuran aset lebih besar. Bank dengan ukuran yang lebih besar 
cenderung memiliki kapasitas usaha yang lebih luas, akses pendanaan 
yang lebih kuat, serta tingkat kepercayaan pasar yang lebih tinggi. Oleh 
karena itu peningkatan profitabilitas pada bank dengan ukuran yang 
lebih besar akan lebih mudah diterjemahkan oleh pasar sebagai sinyal 
positif mengenai prospek perusahaan sehingga berdampak pada 
peningkatan nilai perusahaan. 

SARAN 

Berdasarkan keterbatasan penelitian, beberapa saran teoretis yang dapat 
diajukan untuk penelitian selanjutnya adalah sebagai berikut. 

1. Penelitian ini hanya menggunakan beberapa variabel yang mewakili 
faktor makroekonomi dan faktor internal bank yaitu Inflasi, Efisiensi 
operasional, Risiko Kredit, dan Kecukupan modal, sehingga belum 
sepenuhnya menggambarkan kompleksitas faktor yang 
mempengaruhi Profitabilitas perbankan. Oleh karena itu, penelitian 
selanjutnya disarankan untuk menambahkan variabel lain yang 
secara teoritis memiliki hubungan dengan profitabilitas perbankan, 
seperti pertumbuhan ekonomi, suku bunga, likuiditas perbankan, atau 
diversifikasi pendapatan, sehingga model penelitian dapat 
memberikan penjelasan yang lebih komprehensif mengenai faktor-
faktor yang mempengaruhi profitabilitas bank. 

2. Penelitian ini menggunakan Return on assets (ROA) sebagai indikator 
utama dalam mengukur Profitabilitas dan Price to Book Value (PBV) 
sebagai indikator Nilai Perusahaan. Meskipun kedua indikator 
tersebut merupakan ukuran yang umum digunakan dalam penelitian 
perbankan, penelitian selanjutnya dapat mempertimbangkan 
penggunaan indikator lain seperti Return on Equity (ROE), Net 
Interest Margin (NIM), atau Tobin’s Q, sehingga dapat memberikan 
perspektif yang lebih luas dalam menjelaskan hubungan antara 
profitabilitas dan nilai perusahaan. 

3. Penelitian ini hanya berfokus pada subsektor perbankan yang 
terdaftar di Bursa Efek Indonesia, sehingga hasil penelitian ini belum 
tentu dapat digeneralisasi pada sektor industri lain atau pada lembaga 
keuangan yang tidak terdaftar di pasar modal. Oleh karena itu 
penelitian selanjutnya disarankan untuk memperluas objek penelitian 
baik pada sektor keuangan lainnya maupun pada perbankan yang 
tidak tercatat di pasar modal agar dapat memberikan gambaran yang 
lebih luas mengenai determinan profitabilitas dan nilai perusahaan. 
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