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ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh profitabilitas, likuiditas, dan 

struktur modal terhadap nilai perusahaan dengan tata kelola perusahaan sebagai 

variabel pemoderasi pada perusahaan sektor pariwisata sub sektor perhotelan yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2019–2023. Penelitian menggunakan 

metode kuantitatif dengan data panel dan pengujian dilakukan melalui regresi data 

panel (Common Effect, Fixed Effect, dan Random Effect) menggunakan software 

Eviews 13 untuk memperoleh hasil estimasi yang efisien. Hasil penelitian 

menunjukkan bahwa secara simultan profitabilitas, likuiditas, dan struktur modal 

berpengaruh positif signifikan terhadap nilai perusahaan. Secara parsial, 

profitabilitas tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan, likuiditas 

berpengaruh positif signifikan, dan struktur modal berpengaruh negatif terhadap 

nilai perusahaan. Selain itu, tata kelola perusahaan terbukti memoderasi hubungan 

struktur modal terhadap nilai perusahaan dengan pengaruh positif signifikan, 

namun tidak memoderasi pengaruh profitabilitas maupun likuiditas. Temuan ini 

mengindikasikan bahwa tata kelola yang baik mampu memperkuat efektivitas 

penggunaan struktur modal dalam menciptakan nilai, sementara faktor 

profitabilitas dan likuiditas masih memerlukan dukungan strategi tata kelola yang 

lebih konsisten untuk memberikan dampak optimal terhadap peningkatan nilai 

perusahaan. 
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ABSTRACT 

This study aims to analyze the influence of profitability, liquidity, and capital 

structure on firm value, with corporate governance as a moderating variable in 

tourism companies in the hospitality subsector listed on the Indonesia Stock 

Exchange for the 2019–2023 period. The study employed a quantitative method 

with panel data, and testing was conducted through panel data regression 

(Common Effect, Fixed Effect, and Random Effect) using Eviews 13 software to 

obtain efficient estimation results. The results show that simultaneously, 

profitability, liquidity, and capital structure have a significant positive effect on 

firm value. Partially, profitability has no significant effect on firm value, liquidity 

has a significant positive effect, and capital structure has a negative effect. 

Furthermore, corporate governance has been shown to moderate the relationship 

between capital structure and firm value, with a significant positive effect, but does 

not moderate the effects of profitability or liquidity. These findings indicate that 

good governance can strengthen the effectiveness of capital structure in creating 

value, while profitability and liquidity factors still require the support of a more 

consistent governance strategy to optimally impact firm value.  
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