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Penelitian ini bertujuan   untuk menganalisis pengaruh profitabilitas, 
kepemikikan manajerial, dan struktur modal terhadap pengungkapan 
Corporate Social Responsibility (CSR) serta dampaknya terhadap nilai 
perusahaan. Dalam konteks bisnis yang semakin kompetitif , 
pengungkapan CSR menjadi penting untuk meningkatkan reputasi 
perusahaan dan menarik perhatian investor. Penelitian ini menggunakan 
pendekatan kuantitatif dengan data yang diambil dari laporan tahunan 
dan laporan akuntansi perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 
(BEI) selama periode  2017-2019. 
 
Variabel pengukuran diukur menggunakan Return on Assets (ROA), 
sedangkan kepemilikan manajerial diukur berdasarkan presentase saham 
yang dimiliki oleh manajer. Struktur modal dijelaskan melalui rasio utang 
terhadap ekuitas. Pengungkapan CSR dinilai berdasarkan kepatuhan 
terhadap standar  Global Reporting Intiative (GRI). Analisis data dilakukan 
menggunakan regresi berganda untuk  menguji hipotesis yang diajukan. 
Hasil penelitian menunjukkan bahwa profitabilitas dan kepemilikan 
manajerial mempunyai pengaruh positif signifikan terhadap penutupan 
CSR. Selain itu, penyampaian CSR juga berpengaruh positif  terhadap nilai 
perusahaan . sementara itu, struktur modal tidak menunjukkan pengaruh 
yang sugnifikan terhadap cakupan CSR. Temuan  ini pentingnya 
profitabilitas dan kepemilikan manajerial dalam mendorong perusahaan 
untuk lebih transparan dalam menye,bunyikan aktivitas CSR,  yang pada 
gilirannya dapat meningkatkan nilai perusahaan. 
 

 

This study aims to analyze the effect of profitability, managerial ownership, and capital structure on 
Corporate Social Responsibility (CSR) disclosure and its impact on firm value. In an increasingly 
competitive business context, CSR disclosure is important to improve a company's reputation and attract 
investors. This study uses a quantitative approach with data taken from annual reports and accounting 
reports of companies listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX) during the 2017-2019 period. The 
measurement variable is measured using Return on Assets (ROA), while managerial ownership is 
measured based on the percentage of shares owned by managers. Capital structure is explained through 
the debt to equity ratio. CSR disclosure is assessed based on compliance with Global Reporting Initiative 
(GRI) standards. Data analysis was carried out using multiple regression to test the proposed hypothesis. 
The results of the study indicate that profitability and managerial ownership have a significant positive 
effect on CSR closure. In addition, CSR delivery also has a positive effect on firm value. Meanwhile, capital 
structure does not show a significant effect on CSR coverage. These findings highlight the importance of 
profitability and managerial ownership in encouraging companies to be more transparent in disclosing 
CSR activities, which in turn can increase company value. 
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1. PENDAHULUAN 

Corporate Social Responsibility (CSR) telah menjadi perhatian utama dalam dunia bisnis modern. CSR 
tidak hanya berkontribusi terhadap komunitas tetapi juga dapat meningkatkan nilai perusahaan. 
Penelitian ini berfokus pada tiga variabel utama yang diduga mempengaruhi pengungkapan CSR, yaitu 
profitabilitas, kepemilikan manajerial, dan struktur modal. 
 

Dengan semakin pesatnya perkembangan perekonomian di era globalisasi, perusahaan 
menghadapi tantangan yang semakin besar dalam mencapai tujuan perusahaan, termasuk dalam 
menerapkan prinsip going concern atau keberlanjutan usaha. Setiap perusahaan berupaya mencapai 
tujuannya melalui kegiatan operasionalnya, yaitu meningkatkan nilai perusahaan. Tujuan utama suatu 
perusahaan adalah meningkatkan nilai perusahaan dengan cara meningkatkan kesejahteraan pemilik 
atau pemegang sahamnya. Jika harga saham naik berarti nilai perusahaan meningkat dan kesejahteraan 
pemiliknya meningkat. Hal ini sesuai dengan pernyataan bahwa tujuan utama perusahaan publik 
(Salvatore, 2005) adalah meningkatkan kemakmuran pemilik atau pemegang saham sehingga 
mempengaruhi nilai perusahaan. 

Nilai perusahaan merupakan harga yang bersedia dibayar oleh calon pembeli pada saat suatu 
perusahaan dijual dan dikaitkan dengan harga saham (Kusumajaya, 2011). Semakin tinggi harga saham 
perusahaan di pasar modal, maka semakin tinggi kekayaan pemilik perusahaan dan semakin tinggi pula 
nilai perusahaan tersebut. Nilai perusahaan yang tinggi menunjukkan bahwa kinerja perusahaan dalam 
keadaan baik dan dapat meyakinkan investor akan prospek perusahaan di masa depan yang baik. 

Cita-cita pemilik perusahaan adalah mencapai nilai perusahaan yang besar, karena hal tersebut 
menandakan hasil yang sejahtera bagi pemegang saham. Kapasitas perusahaan untuk membagikan 
dividen berfungsi sebagai ukuran nilainya. Besarnya dividen ini berdampak pada harga saham. Ketika 
dividen melimpah, harga saham cenderung naik, yang menunjukkan nilai perusahaan yang tinggi. 
Sebaliknya, jika dividen sedikit maka harga saham perusahaan juga akan rendah. Kemampuan 
membagikan dividen sangat erat kaitannya dengan perolehan laba perusahaan. Perusahaan yang 
memperoleh keuntungan besar mempunyai kemampuan untuk membagikan dividen yang besar. 
Akibatnya, dividen yang lebih besar berkontribusi terhadap peningkatan nilai perusahaan (Matono dan 
Agus Harjito, 2005). 

 
Tabel 1. 1  Kinerja Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) 2017 - 2019 

Tahun IHSG Akhir Tahun 
Perolehan 
Tahunan 

Akumulasi 
Perolehan 

2017 6.355,65 19.99% 818.59% 

2018 6.194,50 -2.54% 795.29% 

2019 6,299,54 1.70% 810.48% 

Sumber : Bursa Efek Indonesia 

Pada periode tahun 2017 - 2019, muncul tren menarik di dunia bursa, khususnya Indeks Harga 
Saham Gabungan (IHSG) Bursa Efek Indonesia (BEI). Selama periode ini, dikatakan dalam portal berita 
CNBC Indonesia IHSG mengalami penurunan, indeks harga saham gabungan (IHSG) akhirnya ditutup 
di level 6.299,54 atau minus 0,47% pada perdagangan terakhir di tahun 2019. Namun kinerja IHSG 
sepanjang tahun 2019 tercatat menguat tipis 1,70%, lebih baik dari tahun 2018 yakni minus hingga 
2,54%. Berdasarkan data BEI, pasar saham tahun 2019 ditutup dengan 195 saham menguat, 234 saham 
minus dan 152 saham stagnan. Nilai transaksi harian tercatat Rp 11,41 triliun. Asing hari ini masuk di 
pasar negosiasi dan tunai Rp 585,62 miliar dan di pasar reguler net sell asing Rp 582,64 miliar. 
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Secara year to date, IHSG naik 1,70% dan 3 tahun terakhir IHSG naik 17,51%. year to date, asing 
masuk di pasar nego dan tunai Rp 68,02 triliun, sementara di pasar reguler terjadi net sell Rp 23,39 
triliun sehingga net buy di semua pasar Rp 44,63 triliun. Namun pencapaian ini belum mampu 
melampui kinerja IHSG pada tahun 2017 yang masih memberikan return 19.99%. Dengan demikian, 
tahun 2017, masih menjadi rekor kinerja terbaik.periode tahun 2017 – 2019. 

Industri manufaktur atau yang dikenal dengan industri pengolahan adalah suatu kegiatan 
ekonomi yang melakukan kegiatan mengubah suatu barang dasar secara mekanis, kimia, atau dengan 
tangan sehingga menjadi barang jadi/setengah jadi, dan atau barang yang kurang nilainya menjadi 
barang yang lebih tinggi nilainya, dan sifatnya lebih dekat dengan pemakai akhir (www.bps.go.id, 
2020). Industri manufaktur merupakan salah satu industri yang memegang peranan penting dalam 
pembangunan ekonomi nasional. Berdasarkan data Bursa Efek Indonesia (BEI), jumlah perusahaan 
yang tercatat pada industri manufaktur selalu mengalami peningkatan dari tahun ke tahun. Di mana 
pada tahun 2017, jumlah perusahaan yang tercatat pada sektor industri manufaktur sebanyak 159 
perusahaan, pada tahun 2018 meningkat menjadi 167 perusahaan. Kemudiaan pada tahun 2019 
meningkat menjadi 184 perusahaan, dan pada tahun 2020 meningkat sebesar 196 perusahaan 
 
 
2. TINJAUAN PUSTAKA 

Profitabilitas 
Profitabilitas mencerminkan kemampuan perusahaan untuk menghasilkan laba. Semakin tinggi 
profitabilitas, semakin besar kemungkinan perusahaan untuk berinvestasi dalam program CSR. 
 
Kepemilikan Manajerial 
Kepemilikan manajerial merujuk pada proporsi saham yang dimiliki oleh manajer. Manajer yang 
memiliki saham cenderung lebih memperhatikan reputasi jangka panjang perusahaan, yang dapat 
meningkatkan pengungkapan CSR. 
 
Struktur Modal 
Struktur modal adalah kombinasi antara utang dan ekuitas yang digunakan perusahaan untuk 
membiayai asetnya. Struktur modal yang sehat dapat memberikan fleksibilitas untuk melaksanakan 
inisiatif CSR. 
 
Metodologi 
Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif dengan pengumpulan data dari laporan tahunan 
perusahaan dan laporan CSR. Analisis regresi digunakan untuk menguji hubungan antara variabel. 
 

3. Hasil dan Pembahasan 
Hasil analisis menunjukkan bahwa: 
Profitabilitas memiliki pengaruh positif signifikan terhadap pengungkapan CSR. Perusahaan yang lebih 
profitabel cenderung lebih banyak menginvestasikan dalam CSR. 
Kepemilikan Manajerial juga berpengaruh positif terhadap pengungkapan CSR. Semakin tinggi 
kepemilikan manajerial, semakin besar kecenderungan untuk mengungkapkan aktivitas CSR. 
Struktur Modal menunjukkan hubungan yang kompleks dengan pengungkapan CSR. Perusahaan 
dengan struktur modal yang seimbang cenderung lebih aktif dalam CSR. 
Dampak pengungkapan CSR terhadap nilai perusahaan juga positif. CSR yang baik dapat meningkatkan 
citra perusahaan, menarik investor, dan pada akhirnya meningkatkan nilai perusahaan. 
 

4. Penutup 
Kesimpulan 

Penelitian ini menemukan bahwa profitabilitas, kepemilikan manajerial, dan struktur modal 
berpengaruh signifikan terhadap pengungkapan CSR. Selain itu, pengungkapan CSR berkontribusi 
positif terhadap nilai perusahaan. Implikasi dari penelitian ini menunjukkan pentingnya perusahaan 
untuk memperhatikan faktor-faktor ini dalam strategi bisnis mereka. 
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Saran 
Berdasarkan kesimpulan dan keterbatasan penelitian yang telah disampaikan di atas, maka saran yang 
dapat disampaikan adalah sebagai berikut: 

1. Bagi Perusahaan  
Perusahaan Manufaktur sub sektor Farmasi sebaiknya menjaga Biaya Promosi agar tetap sesuai 
ketentuan yang ada. Hal ini dikarenakan Biaya Promosi mencerminkan tingkat efisiensi Volume 
Penjualan. Selanjutnya, lebih diperhatikan kembali pada variabel Biaya Distribusi yang tidak ada 
kontribusi pada Volume Penjualan. Dalam kasus ini khususnya pada Perusahaan-Perusahaan 
Manufaktur sub sektor Farmasi saat diadakannya penelitian terjadi faktor eksternal yang tidak 
diteliti sehingga kemungkinan adanya faktor lain yang menyebabkan biaya distribusi tidak 
berkontribusi pada naik dan turunnya Volume Perusahaan Manufaktor subsektor Farmasi, 
beberapa faktor tersebut salah satunya Covid19. Kemudian, pada Variabel Penghindaran Pajak 
diharapkan untuk Perusahaan Manufaktur sub sektor Farmasi agar dapat mengelola pajaknya 
dengan baik, sehingga keberlangsungan perusahaan lebih terkelola dengan baik, dari segi Internal 
Perusahaan dan Eksternal Perusahaan. 

 
2. Bagi Peneliti Selanjutnya  

Peneliti selanjutnya disarankan untuk menambah rentang waktu dan jumlah sampel agar 
didapatkan data dan hasil penelitian yang lebih akurat. Penelitian selanjutnya juga disarankan 
untuk meneliti faktor-faktor lain yang berpengaruh terhadap Volume Penjualan, misalnya seperti: 
Likuiditas, Corporate Social Responsibility Disclosure, Ukuran Perusahaan, Capital Intensity, 
Leverage 
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