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ABSTRAK 

 

Anomali pasar dapat dimanfaatkan oleh investor untuk mendapatkan tingkat 

pengembalian saham yang tinggi. Salah satu bentuk anomali pasar yang digunakan 

dalam penelitian ini adalah Holiday dan January Effect. Holiday Effect terjadi jika 

pada saat sebelum dan sesudah hari libur mengalami kenaikan pengembalian saham 

dibandingkan dengan hari biasa. Sedangkan January Effect terjadi peningkatan 

pengembalian saham di awal minggu bulan Januari dibandingkan dengan akhir 

bulan atau bulan-bulan selain Januari. Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui 

adanya perbedaan rata-rata pengembalian saham sebelum dan sesudah libur Idul 

Fitri, serta perbedaan pengembalian saham sebelum dan sesudah Januari, pada 

perusahaan indeks LQ45 yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 

2017-2021. Metode penelitian yang digunakan adalah deskriptif verifikatif. 

Populasi dalam penelitian ini adalah perusahaan indeks LQ45 yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2017-2021. Teknik pemilihan sampel 

menggunakan metode purposive sampling dengan beberapa kriteria tertentu 

sehingga memperoleh sampel sebanyak 24 perusahaan indeks LQ45. Alat analisis 

yang digunakan untuk menguji hipotesis dalam penelitian ini adalah uji Wilcoxon 

Signed Ranks Test. Hasil penelitian ini membuktikan bahwa terdapat perbedaan 

return sebelum libur Idul Fitri dengan sesudah libur Idul Fitri dengan nilai 

signifikansi 0,034 lebih kecil dari 0,05 (0,034 < 0,05), serta tidak terdapat 

perbedaan return sebelum Januari dengan sesudah Januari dengan nilai signifikansi 

0,075 lebih besar dari 0,05 (0,75 > 0,05).  

 

Kata kunci: Libur Idul Fitri, Januari, dan Return 

 

  



 

ABSTRACT 

 

Market anomalies can be exploited by investors to get high stock returns. 

One form of market anomaly used in this research is the Holiday and January 

Effect. The holiday effect occurs when before and after holidays there is an increase 

in stock returns compared to ordinary days. While the January Effect, there is an 

increase in stock returns at the beginning of the week of January compared to the 

end of the month or months other than January. This study aims to determine the 

difference in average stock returns before and after the Eid holiday, as well as 

differences in stock returns before and after January, in LQ45 index companies 

listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX) for the 2017-2021 period. The 

research method used is descriptive verification. The population in this study are 

LQ45 index companies listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX) in 2017-2021. 

The sample selection technique used purposive sampling method with certain 

criteria so as to obtain a sample of 24 LQ45 index companies. The analytical tool 

used to test the hypothesis in this study is the Wilcoxon Signed Ranks Test. The 

results of this study prove that there is a difference in returns before Eid and after 

Eid holidays with a significance value of 0.034 less than 0.05 (0.034 < 0.05), and 

there is no difference in returns before January and after January with a 

significance value of 0.075 more. greater than 0.05 (0.75 > 0.05). 

 

Keywords: Eid al Fitr Holiday, January, and Return 
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