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ABSTRAK

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk menganalisis faktor-faktor yang mempengaruhi Risiko saham dan implikasinya terhadap Return Saham. Dalam penelitian ini variabel-variabel yang digunakan adalah Inflasi, Suku Bunga, Nilai Tukar, Gross Domestic Product (GDP), Dividend Payout Ratio (DPR), Current Ratio (Likuiditas), Debt to Equity Ratio (Leverage), Good Corporate Governance (GCG), Corporate Social Responcibility (CSR), Risiko Saham dan Return Saham. Populasi dalam penelitian ini adalah semua Saham yang termasuk dalam Indeks Saham Syariah Indoneisia (ISSI) tahun 2014-2018 yang berjumlah
331 emiten, dengan sampel 62 emiten. Penelitian ini menggunakan data sekunder berupa laporan keuangan periode 2014 sampai dengan 2018. Analisis data dilakukan dengan menggunakan regresi data panel dan regresi sederhana. Hasil analisis menunjukkan bahwa Inflasi, Suku Bunga, Nilai Tukar, Gross Domestic Product (GDP), Dividend Payout Ratio (DPR), Current Ratio (Likuiditas), Debt to Equity Ratio (Leverage), Good Corporate Governance (GCG, Corporate Social Responcibility (CSR) secara simultan berpengaruh signifikan terhadap Risiko Saham. Begitu pula antara Risiko Saham dengan Return Saham. Hasil analisis menunjukkan bahwa terdapat pengaruh yang signifikan Risiko Saham terhadap Return Saham. Besar pengaruh Gross Domestic Product (GDP), Dividend Payout Ratio (DPR), Current Ratio (Likuiditas), Debt to Equity Ratio (Leverage), Good Corporate Governance (GCG), Corporate Social Responsibility (CSR) secara simultan terhadap Risiko Saham adalah 64,75%, sedangkan besar pengaruh risiko saham terhadap Return saham adalah 78,35%.
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ABSTRACT

The study aims to analyze the factors that affect stock risk and their implications for stock returns. In this study, the variables used were inflation, interest rates, exchange rates, gross domestic product (GDP), dividend payout ratio (DPR), liquidity, leverage, good corporate governance (GCG), corporate social responsibility (CSR), Stocks Risk, and Stock ReturnsThe population in this study were all stocks belonging to the Indonesian Sharia Stock Index (ISSI) in the years 2014-2018, which the number of stocks were 331
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issuers and 62 of 331 issuers were used as samples of this study. This study used secondary data in the form of financial reports for the period 2014 to 2018. Data analysis was carried out using panel data regression and simple regression. The results of the analysis show that Inflation, Interest Rates, Exchange Rates, Gross Domestic Product (GDP), Dividend Payout Ratio (DPR), Current Ratio (Liquidity), Debt to Equity Ratio (Leverage), Good Corporate Governance (GCG, Corporate Social Responsibility (CSR), simultaneously has a significant effect on Stock Risk. Likewise between Stock Risk and Stock Return. The analysis results show that there is a significant effect on Stock Risk on Stock Return. The magnitude of the effect of Gross Domestic Product (GDP), Dividend Payout Ratio (DPR), Current Ratio (Liquidity), Debt to Equity Ratio (Leverage), Good Corporate Governance (GCG), and Corporate Social Responsibility (CSR) simultaneously on Stock Risk is 64, 75%, while the effect of stock risk on stock returns is 78.35%.
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disampaikan oleh penulis, maka penulis memberikan saran sebagai berikut :
1. Pada variabel makro ekonomi tingkat inflasi dan pertumbuhan ekonomi sebaiknya dipertahankan, suku bunga dan nilai tukar rupiah diharapkan stabil tidak ada kelonjakan. Sedangkan, pada faktor fundamental, perusahaan sebaiknya dapat menstabilkan pemberian dividen, mengurangi ketergantungan modal dari pihak luar, melakukan perencanaan dan pengendalian modal dengan memanfaatkan jumlah kas yang berlebihan, menerapkan kebijakan dan pelaksanaan tata kelola perusahaan yang baik, pengungkapan tanggung jawab sosial harus memenuhi pada standar yang GRI (Global Reporting Initiatives).
2. Bagi investor menghindari risiko yang tinggi (risk averse) diharapkan menghindari saham-saham dengan beta di atas satu, sebab pada kondisi ini tingkat risiko yang dihadapi oleh investor juga akan semakin tinggi.
3. Bagi investor sebaiknya berinvestasi pada sektor industri barang konsumsi karna return sahamnya tinggi dibandingkan sektor lainnya.
4. Bagi investor dalam berivestasi harus memperhatikan faktor makro ekonomi seperti : inflasi, tingkat suku bunga, nilai tukar dan pertumbuhan ekonomi. Bagi peneliti selanjutnya, penulis menyarankan menambahkan variabel lain yang belum diteliti dalam penelitian ini diantaranya yaitu variabel makro ekonomi yang terdiri dari faktor sosial budaya, demografi, lingkungan, kekuasaan, politik, pemerintahan, hukum, teknologi, persaingan. Serta faktor fundamental perusahaan lainnya.
5. Investor dalam berinvestasi disamping memperhatikan    return	juga harus memperhatikan tingkat risiko, ini sesuai dengan konsep dasar manajemen keuangan yaitu high risk, high return.
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