
ABSTRAK 

 Penelitian ini menggunakan komponen faktor-faktor fundamental sebagai 

variabel independen yaitu, Current Ratio (CR), Debt to Equity Ratio (DER), dan 

Dividend Payout Ratio (DPR) yang berpengaruh terhadap variabel dependen, 

return saham dengan risiko saham sebagai variabel intervening. Penelitian ini 

bertujuan untuk menguji dan menganalisis pengaruh faktor-faktor fundamental 

yang mempengaruhi return saham dengan risiko saham sebagai variabel 

intervening pada perusahaan Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) periode 

2014-2016. 

 Objek penelitian ini adalah seluruh perusahaan Indeks Saham Syariah 

Indonesia (ISSI). Populasi dalam penelitian ini adalah 83 perusahaan. 

Pengambilan sampel dilakukan dengan menggunakan metode purposive sampling 

sehingga dalam penelitian ini jumlah sampel 30 perusahaan dengan periode 2014-

2016. Metode analisis dalam penelitian ini menggabungkan data time series dan 

cross section untuk memperhitungkan atau memperkirakan secara kuantitatif dari 

variabel-variabel yang digunakan terhadap return saham dan risiko saham. 

Penelitian ini menggunakan alat bantu yaitu berupa software komputer Microsoft 

Excel 2013 dan program EViews 10.0. Model analisis yang digunakan dalam 

penelitian ini adalah model analisis regresi data panel. 

 Hasil estimasi dengan menggunakan model regresi data panel pada Indeks 

Saham Syariah Indonesia periode 2014-2016 menunjukkan bahwa secara simultan 

variabel CR, DER, dan DPR berpengaruh signifikan terhadap variabel beta saham. 

Selain itu, hasil analisis secara parsial menunjukkan bahwa variabel DER, dan 

DPR berpengaruh signifikan terhadap variabel beta saham sedangkan variabel CR 

tidak berpengaruh signifikan terhadap variabel beta saham. Dan variabel Risiko 

Saham berpengaruh signifikan terhadap Return Saham. Koefisien determinasi 

(adjusted R
2
) yang ditunjukkan dalam penelitian ini adalah sebesar sebesar 

0,103750 yang artinya, kemampuan variasi variabel independen yang digunakan 

dalam model mampu menjelaskan variabel dependen sebesar 10,37 persen. 

Sehingga, sisanya sebesar 89,63% terdapat variabel lain di luar variabel yang 

digunakan dalam penelitian ini yang dapat digunakan untuk menganalisis 

pengaruh terhadap beta saham. 
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