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ABSTRAK

Peran pasar modal di era globalisasi saat ini sangat dirasakan oleh para
pelaku ekonomi di Indonesia. Pasar modal adalah kegiatan yang bersangkutan
dengan penawaran umum dan perdagangan efek, perusahaan publik yang
berkaitan dengan efek yang diterbitkannya, serta lembaga dan potensi yang
berkaitan dengan efek. Berbagai penelitian menyatakan bahwa terjadi
penyimpangan atau anomali terhadap pasar modal efisien. Anomali pasar dapat
menyebabkan kenaikan dan penurunan harga saham yang berdampak pada return
atau keuntungan investasi. Salah satu anomali yang ada pasar modal yaitu efek
hari libur nasional atau Holiday Effect. Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui
apakah ada perbedaan yang signifikan antara return saham sebelum dan sesudah
hari libur nasional pada perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index Tahun
2016.

Penelitian ini menggunakan data harga saham harian Jakarta Islamic Index
tahun 2016 sebagai sampel. Pengambilan sampel dilakukan dengan cara purposive
sampling. Penelitian ini menggunakan data return saham sebelum dan sesudah
hari libur nasional tahun 2016. Tes statistik yang digunakan untuk uji hipotesis
dalam penelitian ini adalah Paired sampel T-Test.

Kesimpulan dari hasil penelitian ini adalah tidak ada perbedaan yang
signifikan antara rata-rata return saham sebelum dan sesudah hari libur nasional
pada saham Jakarta Islamic Index tahun 2016.

Kata Kunci : Return Saham, Anomali Pasar, Hari Libur Nasional, Holiday Effect


